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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 022 VARA
JUDICIAL DA COMARCA DE SAO JOSE DO RIO PARDO DO ESTADO DE SAO
PAULO
Recuperacao Judicial
Processo n° 0000545-28.2022.8.26.0575

LASPRO CONSULTORES LTDA , neste ato
representada por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, inscrito da Ordem dos
Advogados do Brasil sob n°® 98.628 — Se¢&o de S&o Paulo, Administradora Judicial
nomeada nos autos da RECUPERAGAO JUDICIAL em epigrafe, requerida por
TOP LINE INDUSTRIA E COMERCIO DE PLASTICOS EIRELLI , vem,
respeitosamente, a presenga de Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il, “a”
e “c” da Lei n° 11.101/2005, apresentar o Relatério das Atividades da
Recuperanda relativo ao més de abril de 2023, em conformidade com o
Comunicado CG n° 786/2020 — TJ/SP.
72-1032.1 CT | LS / MM|RJ2|RC

o> Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 : .I l Fone: +39-02 79 47 65 / Fax: + 39-02 78 44 97
R.Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 » S&o Paulo/SP : 20122 « Milzo/Itlia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148DO0.
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A Assembleia Geral de Credores foi celebrada nos dias
19/10/2022, em 12 convocacgao e 26/10/2022, em 22 convocacgao, estando pendente
eventual homologacdo do Plano de Recuperag¢ao Judicial modificado durante os

trabalhos assembleares.

Com base nos documentos contabeis relativos ao més de abril de
2023, constata-se que a Top Line Industria e Comércio de Plasticos EIRELI
permanece com Patriménio Liquido negativo (ou passivo a descoberto) no total de
R$ 11,5 milhdes.

Em 2023, até abril, a Recuperanda auferiu Receita Liquida
acumulada de R$ 5,9 milhdes. Embora o custo corresponda a 79% da receita
liquida, o resultado operacional liquido foi suficiente para cobrir os demais gastos
operacionais e financeiros, evidenciando lucro liquido acumulado de R$ 32.038.

Cabe mencionar que a Recuperanda é a responsavel pelo
fornecimento das informacgdes acerca de suas atividades e contempladas neste

Relatorio, inclusive, sob pena do artigo 171, da Lei 11.101/05.
A Administradora Judicial informa que toda a documentacao
verificada para a elaboracdo do presente relatério encontra-se a disposicdo dos

interessados, mediante agendamento prévio.

Sendo o que tinha para o momento, a subscritora se coloca a

disposigcdo de Vossa Exceléncia, dos nobres advogados da Recuperanda,

72-1032.1 CT | LS / MM|RJ2|RC

G Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 .] l Fone: + 39-02 79 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
R.Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10

01050-030 « S3o Paulo/SP 20122 « Mildo/ltélia

lasproconsultores.com.br : edoardoricci.it
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credores, bem como do ilustre representante do Ministério Publico para quaisquer
esclarecimentos que se fizerem necessarios.
S&o Paulo, 05 de junho de 2.023.
4 .
b % )
/ 1/ /. / /
LASPRO CONSULTORESLTOA/
Oresto Nestor ¢6 Souza Laspro
OABISP n°98.628
72-1032.1 CT | LS / MM|RJ2|RC
Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 : l l Fone: +39-02 79 47 65 / Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 « Sdo Paulo/SP 20122 « Mildo/Itélia
lasproconsultores.com.br : edoardoricci.it
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Anexo | - Eventos Relevantes e Visao Geral da Recuperanda

No presente periodo, ndo ocorreram alteracdes na estrutura societaria da Recuperanda,
bem como nas atividades por ela desenvolvidas.

A sociedade foi fundada em 01 de outubro de 2003 e possui sede na Rua Vendramini
Semensatos, n° 50, Distrito Industrial, CEP 13.720-000, Sdo José do Rio Pardo — SP.
Esta inscrita no CNPJ sob n° 05.905.487/0001-75 e atua na industria € no comércio
atacadista, importagao e exportacdo de embalagens de material plastico.

Abaixo, segue a sua composigao societaria:

Quotas
ANDERSON FRANCHI 1.300.000 R$ 1.300.000,00 100,00%
1.300.000 R$ 1.300.000,00 100,00%

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148DO0.
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Anexo Il - Informagoes Financeiras e Operacionais

A analise financeira foi efetuada de acordo com as informacdes relativas ao més de abril
de 2023, prestadas pela Recuperanda, de forma comparativa, ao periodo anterior.

I1.1. TOP LINE

1.1.1. Principais Movimentag¢des do Balango Patrimonial e Indicagao das Principais

Contas Patrimoniais no Ativo e Passivo (Analise Vertical e Horizontal)

Balango Patrimonial R$ abr/23

Ativo

Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a Receber

Titulos a receber Quotas de Consorcio
Estoques

Impostos a Recuperar
Depésitos judiciais

Ativo Nao Circulante
Imobilizado

Passivo

Passivo Circulante
Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos
Obrigagdes Tributarias
Passivo Nao Circulante
Credores RJ

Parcelamento de Impostos
Patrimoénio Liquido

Capital Social

Lucro Prejuizo Acumulado
Resultado no Exercicio

1.1.1.1. Evolugéao do Ativo Total

Evolug¢dao do Ativo

4.435.250
4.189.798
28.304

800
2.881.493
52.352
768.618
381.628
76.603
245.452
245.452
4.435.250
2.215.587
166.284
2.012.924
36.379
13.713.280
13.690.447
22.833
11.493.618
1.300.000
12.816.281
22.664

4.389.094
4.187.623
35.354
800
2.989.607
52.352
769.303
263.605
76.603
201.471
201.471
4.389.094
2.165.130
120.268
2.012.924
31.938
13.708.206
13.690.447
17.759
11.484.243
1.300.000
12.816.281
32.038

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148DO0.
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Os valores a receber de Clientes apresentaram variagbes mensais crescentes, quando
comparados ao més imediatamente anterior, encerrando, abril de 2023, com R$
2.989.607, os quais representam 68,1% do Ativo Total.

O grupo de Estoques aumentou 0,1% no més de abril/2023, em comparagao ao més
anterior, totalizando R$ 769.303, bem como representando 17,5% do Ativo Total no

periodo.

Os Impostos a Recuperar, em abril de 2023, totalizaram R$ 263.605, composto pelas

seguintes rubricas:

~
Impostos a Recuperar

m [Pl a Compensar
PIS a Compensar

B COFINS a Compensar

O Imobilizado da Recuperanda perfez, no més de abril de 2023, o montante liquido de
R$ 201.471, representando 4,6% do Ativo Total. Destaca-se que a Recuperanda vem
realizando o reconhecimento da depreciagédo de seus ativos.

1.1.1.2. Evolugao do Passivo Total (Endividamento Total)

Evolug¢dao do Endividamento

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148DO0.
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O Endividamento total somou, em abril de 2023, R$ 15,9 milhdes, dos quais R$ 13,7
milhdes referem-se aos créditos sujeitos aos efeitos da Recuperagdo Judicial,
representando 86%.

Os Fornecedores reduziram 27,7% no més de abril/2023, totalizando R$ 120,3 mil.

Ndo houve movimentagdes no grupo de Empréstimos e Financiamentos, em
abril/2023, que manteve saldo de R$ 2 milhdes, relativo a rubrica de “Conta Corrente F-
PACK”.

As Obrigagoes Tributarias e Parcelamento de Impostos (INSS) somam,
conjuntamente, o montante de R$ 49,7 mil, segregados em:

Impostos Recolher

m IRPJ a Recolher
W CSLL a Recolher

IPl a Recolher

ICMS a Recolher
ICMS ST

Parcelamento INSS

Cabe ressaltar que, a Recuperanda nao possui passivo Trabalhista e Previdenciario
referente aos funcionarios contratados pelo regime CLT.

A forma de contratagao de mao de obra é terceirizada pela empresa FCH Comércio
e Servigcos Empresariais LTDA, inscrita sob o CNPJ n° 46.705.514/0001-43.

11.1.1.3. Patriménio Liquido

O Patrimoénio Liquido demonstra, no més de abril de 2023, saldo negativo de R$ 11,5
milhdes, decorrente de prejuizos acumulados em exercicios anteriores.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148DO0.
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11.1.2. Analise da DRE — Demonstragao de Resultado

Demonstracao do Resultado do

.. mar/23 abr/23 Acumulado
Exercicio
Receita Operacional Bruta 2.631.960 1.997.553 8.458.812
(-) Deducbes da Receita Operacional - 722.583 - 510.916 - 2.242.569
(-) Vendas Canceladas e Devolugbes - 296.881 - 12.310 - 352.968
Receita Liquida 1.612.495 1.474.327 5.863.275
(-) Custo dos Produtos Vendidos - 1.326.027 - 1.154.816 - 4.618.845
= Resultado Bruto 286.468 319.511 1.244.430
(=) Despesas Operacionais - 273.524 - 305.867 - 1.192.317
(-) Despesas com Pessoal - 203 - 203 - 812
(-) Despesas Administrativas - 212127 - 245.891 - 942.725
(-) Despesas Tributarias - 1.361 - - 5.046
(-) Outras Despesas Operacionais - 15.851 - 15.791 - 67.807
(-) Depreciagéo e Amortizagao - 43981 - 43.981 - 175.926
= Resultado Operacional Liquido 12.944 13.644 52.113
(=/-) Resultado Financeiro - 3.673 - 4270 - 15.498
(+) Receitas Financeiras - 1 1
(-) Despesas Financeiras - 3.673 - 4.271 - 15.499
Resultado antes do IRPJ e CSLL 9.271 9.374 36.614
(-)IRPJ e CSLL - 4576 - - 4.576
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO 4.695 9.374 32.038

Nos meses de janeiro a abril de 2023, a Recuperanda somou Receita Liquida de R$ 5,9
milhdes, dos quais 79% sao consumidos por Custo de Vendas, restando margem para
cobrir os demais gastos operacionais e financeiros. Em abril/2023, a Receita Liquida
perfez R$ 1,5 milhdes.

No mesmo periodo, os gastos operacionais somam o valor de R$ 1,2 milhdes, sendo as
Despesas Administrativas as mais representativas no periodo, com R$ 942,7 mil, 16%
da Receita Liquida acumulada.

No periodo acumulado de 2023, até abril, o resultado liquido foi apurado em receita na
ordem de R$ 32 mil. No més de abril/2023, evidenciou resultado liquido positivo de
R$ 9,4 mil.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148DO0.
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I.1.4. Analise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros

Liquidez Imediata

Liquidez Seca

Liquidez Corrente

Liquidez Geral

1,39

1,63

v

1,43

1,74

v

1,47

1,79

1,51

1,86

1,54

1,89

1,58

1,93

indices de Estrutura de Capitais 11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023

Endividamento

Composigao do Endividamento

Imobilizagdo dos Recursos Nao

Correntes

-1,44

0,17

0,19

-1,41

0,15

0,17

-1,40

0,15

0,15

-1,39

0,14

0,13

-1,39

0,14

0,11

-1,38

0,14

0,09

Instrumentos Financeiro 11-2022 12-2022 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023

1.974.211,02  2.022.492,79

Capital Circulante Liquido

1.1.5. Evolugao Mensal de Colaboradores

1.789.906,38

1.834.546,94

1.881.528,62

1.930.558,39

A Recuperanda mantém sua folha de pagamento terceirizada junto a empresa FCH

Comércio e Servigos Empresariais LTDA.

Saldo Inicial
Admitidos

Demitidos
Saldo Final

nov/2022 dez/2022 jan/2023 fev/2023 mar/2023 abr/2023
56 of 58 o7 61 65

1 2 1 6 7 7

0 1 2 2 3 3

o7 58 57 65 65 69

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148D0.
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Anexo lll - Acompanhamento do Plano de Recuperag¢ao Judicial

A Assembleia Geral de Credores foi realizada nos dias 19/10/2022, em 12 convocacgéo,
e 26/10/2022, em 22 convocagao, estando pendente eventual homologacéo do Plano de
Recuperagéo Judicial modificado durante os trabalhos assembleares.

Por esse motivo, o presente anexo, na oportunidade, ndo esta preenchido, na medida
em que inexiste, por ora, cumprimento do Plano de Recuperacao Judicial.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0000545-28.2022.8.26.0575 e codigo AE148D0.
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Anexo VI - Cronograma Processual

EVENTO

LEI N2 11.101/05

Ajuizamento do pedido de
Recuperagdo Judicial

Deferimento do processamento da
Recuperacgdo Judicial

Art. 52, incisos |, Il,
I,IVeVe§l12

Publicacdo da decisdo de
deferimento no DJE

Publicagdo do 12 edital pelo
devedor

Art. 52, §1¢

Fim do prazo para apresentar
habilitacdes e divergéncias ao AJ
(15 dias corridos da publicagdo do

12 edital no DJE)

Art. 72, § 12

Apresentacdo do Plano de
Recuperacgédo Judicial (60 dias
corridos apds publica¢do da
decisdo de deferimento da
Recuperacgdo Judicial no DJE)

Art. 53

Publicagdo do aviso do
recebimento do PRJ no DJE

Art. 53, § Unico

Publicagdo do 22 edital do AJ no
DJE

Art. 72, §2°

Fim do prazo para apresentar
impugnacdes de crédito (10 dias
corridos apds a publicagdo do 22

edital no DJE)

Art. 82, caput

Fim do prazo para apresentar
obje¢bes ao PRJ (30 dias corridos
apos a publicagdo do 22 edital no

DJE ou 30dias corridos apds a

publicagdo de aviso de
recebimento do PRJ no DJE)

Arts. 53 e 55
caput,8uinico

Publicacdo do edital de convocagao

para votacgdo do PRJ - AGC (minimo,

15 dias corridos de antecedéncia da
realizacdo da AGC)

Art. 36, caput

12 Convocagdo da Assembleia Geral
de Credores

Art. 36, inciso |

22 Convocagdo da Assembleia Geral
de Credores - Votagdo do PRJ e
eventuais alteragbes

Art. 36, inciso |

Decisdo de concessdo da
Recuperacgdo Judicial

Art. 58

Publicagcdo da decisdo de
_ concessao da Recuperacgao Judicial
no DJE

Encerramento da Recuperagao
Judicial (até 2 anos da concessdo
de Recuperagdo Judicial)

Art. 61

EVENTO OCORRIDO
EVENTO NAO OCORRIDO
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Anexo VIl - Da Conformidade com a Recomendacgao n° 72, de 19/08/2020

COMENTARIOS AJ

ANEXO Il DA RECOMENDAGAO N° 72, DE 19 DE AGOSTO DE 2020
1. Ha litisconsércio ativo?

2.2.8.1.N/A
2.2.8.2. Anexar documentos

1.1. Em caso positivo, identifique a qual devedor se refere o presente relatorio. Néo
2. Este relatério é:

22 Mensal RMA 04/2023
2.2.1. Houwe alteragdo da atividade empresarial? Nao
2.2.2. Houwe alteragdo da estrutura societaria e dos érgédos de administragéo? Nao
2.2.3. Houve abertura ou fechamento de estabelecimentos? Nao
2.2.4. Quadro de funcionarios

2.2.4.1.Numero de funcionarios/colaboradores total
2.2.4.1.1. Nimero de funcionérios CLT Anexo I
2.2.4.1.2. Nimero de pessoas juridicas
2.2.5. Andlise dos dados contabeis e informagdes financeiras Anexo Il
2.2.5.1. Ativo (descrigao / evolugdo) Anexo Il
2.2.5.2. Passivo
2.2.5.2.1. Extraconcursal
2.2.5.2.1.1. Fiscal
2.2.5.2.1.1.1. Contingéncia
2.2.5.2.1.1.2. Inscrito na divida ativa
2.2.5.2.1.2. Cessao fiduciaria de titulos/direitos creditérios
2.2.5.2.1.3. Alienagéo fiduciaria
2.2.5.2.1.4. Arrendamentos mercantis
2.2.5.2.1.5. Adiantamento de contrato de cambio (ACC)
2.2.5.2.1.6. Obrigagao de fazer
2.2.5.2.1.7. Obrigagédo de entregar
2.2.5.2.1.8. Obrigagéo de dar Anexo
2.2.5.2.1.9. Obrigagdes iliquidas
2.2.5.2.1.10. N/A
2.2.5.2.1.10.1. Justificativa
2.2.5.2.1.10.2. Observagdes
2.2.5.2.1.11. P6s ajuizamento da RJ
2.2.5.2.1.11.1. Tributario
2.2.5.2.1.11.2. Trabalhista
2.2.5.2.1.11.3. Outros
2.2.5.2.1.11.3.1. Observagdes
2.2.5.2.1.11.4. Observagdes / Gréaficos
2.2.6. Demonstragéo de resultados (evolugao) Anexo I
2.2.6.1. Observacdes (andlise faturamento / indices de liquidez / receita x custo / receita x
2.2.7. Diligéncia nos estabelecimentos da recuperanda Anexo IV
2.2.8. Planilha de controle de pagamentos dos credores concursais (nome do credor / valor no edital / Anexo Il

2.2.9. Observagdes

2.2.10. Anexos

2.2.11. Eventos do més
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Glossario

A DRE — Demonstragao do Resultado do Exercicio, se baseia no regime de competéncia,
demonstrando o lucro ou prejuizo da empresa em determinado periodo.

A DFC - Demonstragdo do Fluxo de Caixa, tem como base o regime de caixa,
demonstrando as entradas e saidas de dinheiro da empresa.

Anadlise por meio de indices, Indicadores e Instrumentos Financeiros: o objetivo
dessa analise é de evidenciar a situagao financeira e patrimonial da empresa, por meio
de medidas quantitativas com base em seus saldos e resultados contabeis.

Analise Vertical: € uma maneira de avaliar as demonstrag¢des financeiras de empresas ao
olhar o balango da companhia e visualizar a dimensao de um dado financeiro em relagao
ao total. Assim, permite descobrir a relevancia de uma parte dentro do todo.

Analise Horizontal: € uma maneira de avaliar as demonstragdes financeiras de uma
empresa comparando os resultados mais recentes com aqueles registrados em trimestres
ou anos anteriores. Assim, a analise horizontal permite acompanhar a evolugao dos
dados divulgados nos balangos da companhia.

Indicadores de Liquidez: indicam a capacidade de uma empresa para honrar com todos
0S seus compromissos financeiros, tendo como cenario ideal indice igual ou superior a 1
(um).

e indice de liquidez Imediata: demonstra a parcela de dividas de curto prazo (passivo
circulante) que poderiam ser pagas imediatamente por meio dos valores relativos a caixa
e equivalentes de caixa (disponivel). Ou seja, representa quanto a empresa possui de
disponivel para cada real de dividas venciveis no curto prazo.

« indice de Liquidez Corrente: mede a capacidade de quitagdo das obrigagbes com
vencimento em curto prazo (registradas no passivo circulante), utilizando-se dos
disponiveis e realizaveis em mesmo periodo (registrados no ativo circulante).

« indice de Liquidez Seca: segue a mesma premissa do indicador de liquidez corrente,
entretanto, excluindo os saldos em estoques.

e indice de Liquidez Geral: sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, este indicador demonstra a liquidez do total de dividas constituidas ao
utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se considera os bens imobilizados para

liquidacao).

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 05/06/2023 as 17:17 , sob o nimero WSJR23700193556
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Indicadores de Estrutura Patrimonial: estabelecem relagcbes entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros. Visam evidenciar a dependéncia da entidade em
relacdo aos recursos de terceiros.

e indice de Endividamento: mostra quanto a sociedade tem de dividas com terceiros
(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante) para cada real de recursos préprios
(Patriménio Liquido). Indica a dependéncia que a entidade apresenta com relagéo a
terceiros e, nesse ponto, o risco a que esta sujeita.

e Composicdo do Endividamento: Para analisar a solvéncia de uma entidade, é
importante conhecer os prazos de vencimentos de suas dividas. Nesse sentido, o indice
de composi¢cdo do endividamento revela quanto da divida total (Passivo Circulante +
Passivo Nao Circulante) com terceiros € exigivel no curto prazo (Passivo Circulante).

¢ Imobilizacao de Recursos Nao Correntes: O indice de imobilizacdo do Patrimébnio
Liquido apresenta a parcela do capital proprio que esta investida em ativos de baixa
liquidez (Ativos Imobilizados, investimentos ou Ativos Intangiveis), ou seja, Ativos Nao
Circulantes deduzidos dos ativos realizaveis a longo prazo.

Capital Circulante Liquido (CCL): também conhecido como “capital de giro”, refere-se aos
ativos de uma empresa que sao utilizados para manter o seu desempenho. Assim, por meio
da divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante, se o calculo for positivo pode-se
identificar se a empresa esta conseguindo honrar com seus compromissos em um
curto prazo. Mas, se o resultado for negativo indica que a empresa podera passar por
graves riscos com a sua liquidez.

EBITDA: ¢é a sigla composta pelas iniciais dos termos Earning Before Interest, Taxes,
Depreciation/Depletion and Amortization. Em portugués, tem sido comumente traduzida por
lucro antes dos juros, impostos sobre os lucros, depreciagoes/exaustoes e
amortizagoes, ou a sigla LAJIDA. Dessa maneira, o EBITDA procura refletir a geragao de
caixa efetivo de uma empresa, ou seja, a margem operacional advinda da sua atividade
principal.

e A margem operacional indica, portanto, o percentual das vendas convertido em lucro. Ou
seja, o percentual representado pelo lucro liquido operacional sobre as receitas liquidas
(desconsiderando as despesas financeiras do resultado, bem como o efeito do IR
provocado no resultado por tais despesas financeiras).
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